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Om rapporten

Bankernas svarta samvete ar en fallstudie inom Fair Finance Guide, ett internationellt initiativ for att dka
insynen i hur héllbart bankerna investerar. Fair Finance Guide kartldgger vilka krav de sju stérsta bankerna
i Sverige staller pa hallbarhet och socialt ansvar ndr de investerar. Genom fallstudier granskas sedan hur
bankerna agerar och investerar i praktiken, for att kontrollera om de féljer sina riktlinjer.

| denna fallstudie granskas hur mycket de sju stérsta bankerna i Sverige investerar i de 100 globala bo-
lag med storst reserver i form av kol samt de 100 globala bolag med storst reserver i olja och gas'. For att
minska risken att Overstiga

2 graders uppvarmning far utslappen 2011-2049 uppga till hdgst 565 miljarder ton, vilket i sig ar storre
an enbart de 100 storsta kol och 100 storsta olje-och gasféretagens reserver?®. Agande i bolag med stora
kol, olje- och gasreserver dr darigenom dubbelt problematiskt. Framst for miljén och mansklighetens fram-
tid som riskeras av irreversibla systemforandringar kopplade till klimatet, men dven for de sparare som tar
en stor ekonomisk risk genom placeringar i fossila reserver. Dessa reservers varde kommer att minska nar
globala klimatavtal trader i kraft och fossilbubblan spricker.

1 Baserat pa den férteckning som presenteras av Fossil Free Indexes (2015).
2 Carbon Tracker, 2014
3 Meinshausen, o.a., 2009
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Forord

Naturskyddsforeningen arbetar aktivt med att paverka en
av var tids storsta utmaningar: att stilla om till hallbart
sparande och grona investeringar. Inom ramen for det
arbetet dr Naturskyddsforeningen med i granskningsini-
tiativet Fair Finance Guide. Var medverkan grundar sig i
kapitalets och finansmarknadernas stora betydelse for kli-
matet och fér omstillningen. Over 80 % av kolreserverna
maste stanna kvar i marken for att vi ska klara de globala
klimatmélen, reserver som ofta dgs av borsnoterade fore-
tag. Genom &gande i dessa fossilbolag dr svenska banker
med och finansierar klimatférandringarna. Med strategier
for klimatsmart dgande och hojda ambitionsnivéer inom
héllbarhet kan bankerna istéllet lata vara sparpengar gora
nytta i det viktiga omstallningsarbetet.

Med den hir rapporten hoppas vi kunna bidra till att ban-
kerna stéller om till den hallbara ekonomin och 6kar inten-
siteten i sitt klimatarbete. Samtidigt ger rapporten enskilda
sparare en inblick i var deras sparpengar investeras. Det dr
dags att de svenska bankerna stadar upp sitt svarta samvete
och stéller om sa att de dr redo att bli en viktig del av den
héllbara ekonomin.

— kAL

Svante Axelsson
Generalsekreterare, Naturskyddsforeningen
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Sammanfattning

Denna rapport handlar om de svenska storbankernas dgan-
de i vdrldens storsta fossilbolag. Banker har, genom utlan
och investeringar, en viktig roll att spela i omstéllningen
till ett hallbart, klimatsmart samhalle. Pa grund av dgande
i kol-, olje- och gasbolag finansierar banker idag fortsatta
klimatférdndringar, och utsitter samtidigt sparare for fi-
nansiell risk. For att klara klimatmalen far fossilreserverna
inte utvinnas i den utstrdckning som de 4r varderade till.

Vir studie visar att samtliga av de sju undersokta ban-
kerna har ett visst d4gande i virldens 200 storsta fossilbolag
(CU200). Totalt uppgar virdet pa innehaven som vi funnit
till 61,8 miljarder kronor, férdelat enligt staplarna i Figur
1. Deras brist pa transparens och otydlig redovisning av
investeringarnas klimatpéverkan forsvarar extern gransk-
ning och ddrigenom méjligheterna for sparare att gora in-
formerade val.

Figur 1 visar bankernas dgande i de 100 globala bolag
med storst reserver i form av kol samt de 100 globala bolag
med storst reserver i olja och gas, CU200, utifran studien.

Figur 1: Bankernas dgande i CU200 enligt under-
sokningen. Enhet: miljarder kronor.
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*For Lansforsakringar och Skandia har det inte varit mojligt att pa ett till-
fredsstallande sétt analysera bankernas investeringar pa samma satt som
for ovriga banker pa grund av bristen pa publika data vilket sannolikt beror
pa en mer komplicerad organisationsstruktur med flera olika liv- och fond-
bolag jamfért med de 6vriga bankerna som analyserats. Lansférsakringars
och Skandias investeringar dr darfor avgransade till deras fonder vilket gor
att jdmfdrelsen med 6vriga banker inte ar helt rattvisande.

Skillnaden mellan bankerna forklaras delvis av bankernas
storlek, vilket denna studie ej har tagit hansyn till. Detta
eftersom det dr svart att finna jamférbara matt som speglar
bankernas storlek pa forvaltat kapital dar banken star som
agare.

Med rapporten som grund stéller Naturskyddsfoéren-
ingen genom Fair Finance Guide upp foljande rekommen-
dationer till bankerna:

e Bankerna bor sitta upp mal om att avsluta allt
dgande i foretagen pa CU200-listan.

o Policyer bor antas och implementeras inom ban-
kerna mot investeringar i forsta hand i de virsta
fossilbovarna sasom utvinning av kol, kolkraft och
oljesand.

e  Bankerna bor méta och redovisa utslappen som de-
ras investeringar genererar och sitta upp mitbara
och tidsbundna mal for att minska utsldppen i en-
lighet med tvagradersmalet.

o For foretag som har en mindre andel fossilt bor
bankerna driva aktivt patryckningsarbete for att fa
foretagen att upphora med verksamheten. For att
vara trovardigt behover patryckningsarbetet vara
aktivt, ha tidsbundna mal och bankerna bor soka
samarbete med andra investerare for att oka det
samlade inflytandet 6ver respektive bolag.

o Bankerna bor dppet redovisa sparprodukters kli-
matavtryck sa att konsumenter kan géra informe-
rade val.

o Bankerna bor redovisa aggregerad information i
den regelbundna rapporteringen om vilka foretag
banken investerar i och hur mycket.

o Bankerna bor ta fram och redovisa konkreta strate-
gier for att 6ka investeringarna i fornybara energi-
slag och klimatlosningar.
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Inledning

Svenska banker utgér genom sitt forvaltade kapital en
maktfaktor. Makten kan anvéndas till att paverka hur vart
samhille kommer att se ut i framtiden. Behovet av inves-
teringar for omstallningen till ett hallbart samhélle blir allt
tydligare i takt med att klimatfordndringarna far patagliga
konsekvenser sésom mer extrema vider, minskade skor-
dar i utsatta omraden, stigande havsnivéer och smiltande
isar4. Varst drabbas virldens fattiga dé fattigdom i sig ar
den storsta riskfaktorn for att drabbas negativt av effekter
av klimatforandringarnas. For att méta klimatutmaningen
ar investeringsbehoven stora bland annat i klimatsmart in-
frastruktur, energilosningar, miljoévédnliga transporter och
bostdder. Samtidigt maste klimatskadlig verksamhet sa-
som kol- och oljeutvinning fasas ut. Trots detta investeras
svenskarnas forvaltade kapital i stor utstriackning fortfa-
rande i miljoéskadlig verksamhet. En studie visade nyligen
att det svenska sparandet orsakar néstan lika stora koldiox-
idutslapp som svenska utslapp fran bilen, biffen och bosta-
den - vilka brukar raknas till de storsta utslappskéllornaé.
Bankernas roll som kapitalforvaltare, och de majligheter
att styra om pengafloden som det innebdr, 4&r med andra
ord en nyckel till en reell och effektiv omstillning till det
hallbara, klimatsmarta samhallet.

Rapportens uppligg

Denna rapport utreder de svenska storbankernas dgande
i virldens storsta fossilbolag. Rapporten ar upplagd enligt
foljande. Inledningsvis presenteras frégestillningen som
rapporten utgar ifran. Dérefter redogors for problematiken
kopplad till 4gande av fossila reserver och den vetenskapli-
ga grunden till varfor en stor andel av dessa reserver méste
stanna kvar i marken. Vidare foljer en 6versiktlig beskriv-
ning av projektet Fair Finance Guide. Dérefter presenteras
rapportens metod. I resultatdelen beskrivs vad studien har
kommit fram till och i den avslutande delen redogors slut-
satser och véagar framét for ett mer klimatsmart dgande for
svenska banker.

4 IPCC, 2014, Fifth assessment report
5 Swedwatch, 2015
6 PwCé& WWEF 2014

Fallstudiens fokus

Den hir fallstudien granskar bankernas investeringar i fos-
silbolag och kontrollerar ddrmed dven for hur bankerna
lever upp till mal och utféstelser i sina hallbarhetspolicyer.
I Fair Finance Guides arliga granskning utvarderas ban-
kernas policyer utifrdn internationellt vedertagna princi-
per och konventioner. For klimatférindringar ber6r dessa
kriterier bland annat om bankerna har matbara utslapps-
minskningsmal i enlighet med tvagradersmalet som anta-
gits av FN, om bankerna redovisar sina indirekta utslapp
och om bankerna successivt minskar sina indirekta utslapp.
Den hir studien riktar in sig pa just de indirekta utslépp
som sker via de fossilbolag som bankerna investerar i.
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Bakgrund

Sparande och klimat ér tétt linkade eftersom sparpengar
kan anvandas bland annat till att finansiera féretag som an-
tingen bidrar till 6kningar, eller minskningar, av klimatfor-
andringarna. Forenklat kan man séga att vi genom dgande
i fossilbolag dger fossilreserver som inte far utvinnas om
vi vill undvika allvarliga klimatférandringar. Enligt Carbon
Trackers team av experter inom finans, energi och juridik
uppgar de totala potentiella utsldppen av jordens kdnda
fossilreserver till 2 795 miljarder ton koldioxid. Av dessa
kommer 65 % fran kol, 22 % fran olja och 13 % fran gas’.
Enligt samma rapport maste upp till 80 % av dessa reser-
ver stanna kvar i marken for att vi ska nd tvagradersmalet.
Resten blir ddrmed virdelosa tillgdngar (ofta refererade till
som stranded assets).

Som sparare ér det inte bara problematiskt att sparpengar

finansierar klimatskadlig verksamhet utan 4dven att 4gandet
innebdr en finansiell risk. De stora fossilbolagens kol-, olje-
och gasreserver — som inte far utnyttjas om vi ska klara
klimatutmaningen - raknas namligen in i marknadsvardet
av aktier. Dessa aktier dgs i sin tur av bland andra svenska
banker, pensionsfonder och kapitalforvaltare®. Agande
i fossila tillgangar som kommer att visa sig vardelosa vid
omstdllningen till hallbarhet bendmns ofta som “fossil-
bubblan” (se faktaruta 1.2).

7 Carbon Tracker, 2014
8 PwC & WWF, 2014

6

Bankerna 4r inte omedvetna om problematiken kring

dgandet i fossila reserver och de banker som undersoks i
den hir studien bedriver samtliga négot slags arbete kring
héllbarhet och ansvarsfulla investeringar. Som framgar av
Swedwatch rapport Blir guldet till sand?™ saknas dock tyd-
liga strategier i bankerna for att mata och minska klimat-
péaverkan av sitt forvaltade kapital och 6ka investeringarna
i klimatlosningar.

Vidare innebdr bristen pa transparens nar det géller re-
dovisningen av bankernas klimatpéverkan ett stort hinder
for granskning.

9 Carbon Tracker, 2014)
10  Meinshausen, o.a., 2009
11 Swedwatch, 2015
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Klimatférandringar — bankernas policybetyg 2015
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Handelsbanken

Lansforsakringar

Danske Bank

FairFinanceGuide®

Sverige

Det finns fyra mojliga paverkansstrategier for finansiella
sparprodukter: att vilja bort, att vdlja till, integrering och
péverkansdialog. Att vdlja bort innebar att utesluta sarskilt
daliga foretag fran portfoljen. Att vélja till innebér att aktivt
soka upp foretag som dr sdrskilt bra ur exempelvis milj6-
synpunkt. Integreringsstrategin gar ut pa att ta hdnsyn till
klimatférandringarnas paverkan pa foretagens verksamhet
och lonsamhet i en mer traditionell finansiell analys och pé
sa vis ta mer vilgrundade investeringsbeslut. Detta bland
annat i relation till de risker som klimatférdndringarna
innebdr. Paverkansdialog betyder att bankerna som insti-
tutionella dgare for dialoger med foretag for att paverka
dem att minska sin negativa miljépaverkan eller oka sin
positiva miljépaverkan. Naturskyddsforeningens rapport
Sparande for en bittre miljo utreder olika investeringsstra-
tegiers paverkanspotential.”?

Faktaruta 1.3 Divestering

Divestering innebar medveten minskning av finansiella
innehav och kan ske av olika finansiella, ekonomiska,
politiska eller etiska anledningar. Det innebdr alltsa
motsatsen till investering och ar darmed en form av
vdlja bort-strategin. | relation till klimatférandringar
innebar divestering att investerare saljer av sina inne-
hav i fossilbolag pa grund av deras negativa inverkan
pa klimatet. En internationell rérelse arbetar for att att
fa institutioner att salja sina innehav i fossila branslen.
Exempel pa institutioner som har divesterat dr Chal-
mers universitet, Svenska Kyrkan och Orebro Kommun.

Kéllor:

Sandberg, Joakim, Sparande fér en béttre miljo
Fossil Free Sweden, dtaganden att divestera (Fossil
Free, 2015)

12 Sandberg, 2015

Fair Finance Guide

Fair Finance Guide ir ett internationellt initiativ for att 6ka
insynen i hur hallbart bankerna investerar. I Sverige lanse-
rades Fair Finance Guide under vintern 2015. Genom att
granska bankernas hallbarhetsarbete syftar Fair Finance
Guide till att uppmuntra storre ansvarstagande fran ban-
kerna och att ge konsumenter och sparare stérre mojlighe-
ter till att gora informerade val for deras sparande. Natur-
skyddsforeningen ar en av fem medlemmar i Fair Finance
Guide i Sverige.

Fair Finance Guide granskar och betygsatter bankernas
policyer inom en rad hallbarhetsomréaden. S& hér ser ban-
kernas senaste betyg ut pa klimatomrédet:

Klimatforandringar ér ett av de 13 omraden som granskas
inom Fair Finance Guide dir bankerna fatt lagst betyg, i ge-
nomsnitt uppfyller de bara 23 procent av granskningskriteri-
erna. Kartliggningen av bankernas riktlinjer visar att ingen
av bankerna har satt upp négra konkreta mal om att minska
utsldppen frén sina investeringar. Det ér inte heller ndgon
bank som tagit heltickande stillning mot investeringar i
verksamheter som orsakar de vérsta klimatutsldppen, sasom
utvinning av kol, oljesand eller fossila brinslen éverlag. Ban-
kerna sdger ddremot att de stiller principiella krav pa alla
foretag att de ska mita, redovisa och minska sina utslapp.
Swedbank och SEB har bist riktlinjer och krav men uppfyl-
ler mindre &n en tredjedel av granskningskriterierna.

Det finns dock en del ljuspunkter. Under 2015 har flera av
bankerna lovat att de ska borja mita och redovisa utsldppen
som deras investeringar genererar. Tva banker, Swedbank
och Handelsbanken, har redan borjat publicera hur mycket
deras sparfonder orsakar i utslapp, sd att det blir littare for
spararna att jaimfora fondernas klimatpéverkan. Det finns

7
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dven exempel pé stillningstaganden. Nordea svartlistade
under varen ett 30-tal kolféretag och Swedbank har beslu-
tat att deras sdrskilda hallbarhetsfonder inte ska investera
alls i utvinning av fossila brénslen.

Overlag framgar det alltsd att svenska banker saknar,
atminstone uttalade, policyer pa klimatomradet ndr det
giller investeringar. Alla bankerna har skrivit under FN:s
principer for ansvarsfulla investeringar (Principles for Re-
sponsible Investments, PRI) dér de étar sig att ta hdnsyn till
héllbarhet ndr de investerar och engagerar sig aktivt som
agare. Principerna stiller dock inte nagra detaljerade krav
pé vad detta bor innebdra, sa det dr i stort sett upp till ban-
ken att avgora hur principerna ska efterlevas. Bankerna
méste ddremot arligen rapportera till PRI vad de gor.

Gemensamt for flera av bankerna 4r dven att mer kon-
kreta milj6- och klimatmal inte giller deras investeringar,
utan dr begrdnsade till bankernas direkta paverkan och
utsldpp genom exempelvis kontor och resor for bankan-
stillda. I jamforelse med bankernas indirekta paverkan édr
dessa utslapp forsumbara. Vissa banker erbjuder olika va-
rianter av nischade héllbarhetsprodukter som stéller hogre
krav men det &r ingen bank som har tagit mer lingtgaen-
de stallning mot kol eller andra fossila bréanslen, férutom
Handelsbankens ndamnda beslut som giller deras egna ak-
tivt forvaltade fonder. Det skiljer sig dven betydligt i vilken
utstrackning bankerna kommunicerar sitt hillbarhets- och
klimatarbete.
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Undersokningen

Transparensen ar ofta bristfallig nir det kommer till infor-
mation om bankernas samlade dgande i olika foretag. Den
vanligaste och mest tillgdngliga metoden ar att anvdnda sig
av Finansinspektionens data 6ver svenskregistrerade fon-
ders innehav. Har registreras kvartalsvis information som
aven dr tillganglig for allmanheten. Men informationen ar
omfattande vilket gor den komplicerad att bearbeta och
analysera. FOr sparare ar det svart att leta efter specifika
foretag och undersoka hur mycket varje bank édger i res-
pektive foretag. Listan dr dessutom avgrinsad till banker-
nas fonder sa inga andra typer av bankernas investeringar
ingdr.

Ett alternativt tillvigagangssatt dr att utgd fran respek-
tive aktiebolag och se hur stor del av aktierna de svenska
bankerna dger. Detta dr information som tillhandahalls av
ett antal finansiella analystjdnster. En av dessa dr Thomson
One Analytics som tillhandahalls av Thomson Reuters. Vi
fick tillgdng till databasen genom att registrera oss for en
testversion direkt pa foretagets hemsida.

Beskrivning av data och hur den har analyserats
Data som analyseras utgors av det institutionella dgandet i
CU200-bolagen (se Faktaruta 1.1). Informationen har ana-
lyserats genom att samtliga CU200-bolag har undersokts
varefter de svenska bankernas innehav i vart och ett av bo-
lagen sammanstallts. For respektive bank har bankkoncer-
nen som helhet raknats. Dirigenom omfattas bankens alla
investeringar i foretagen, oavsett typ av finansiell produkt
eller enhet som investeringen bestar i.

For vardet i kr anvands kursen vid mattillfallet, 31 decem-
ber 2014. Det totala dgandet i CU200 4r dven justerat for
foretag som forekommer péa bada listorna.

Begransningar med metoden

Studien ger en 6gonblicksbild av de svenska bankernas
dgande i de storsta fossilbolagen. De siffror som redovisas
ar starkt beroende av de aktuella aktiekurserna och vérdet
pé bankernas innehav kan saledes fluktuera 6ver tid. Det
undersokta tidsintervallet dr forhéllandevis kort och for-
andringar 6ver tid kan inte likstallas med eventuella med-
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vetna ageranden och strategier fran bankernas sida, sarskilt
inte eftersom vi saknar bankernas motiv bakom eventuella
fordndringar. I jimforelsen mellan bankerna, bor hansyn
tas till att deras verksamheter och inriktningar skiljer sig
at. Jamforelsen fungerar likval som indikator pa hur stora
investeringarna i fossilreserver 4r om man tar hinsyn till
bankens totala kapital.

Vidare dr metoden begrinsad till att endast inkludera
det dgande som d&r registrerat under respektive banks
namn. Eventuella dotterbolag riknas dérfor inte in och re-
sultatet kan ddrmed visa ett mindre innehav 4n vad som
faktiskt ar fallet. Detta belyser problemen med bankernas
brist pa transparens och den begrinsade insynen i deras
olika verksamheters investeringar.

For Lansforsdakringar och Skandia har det inte varit
mojligt att pa ett tillfredsstillande sitt analysera bankernas
investeringar via Thomson One som fo6ljd av ofullstindig
data vilket sannolikt beror pa en mer komplicerad organi-
sationsstruktur med flera olika liv- och fondbolag jamfort
med de 6vriga bankerna som analyserats. Lansforsakring-
ars och Skandias investeringar dr darfor avgrdnsade till
deras fonder vilket gor att jaimforelsen med 6vriga banker
inte dr rdttvisande.
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Resultat

Resultatet av undersokningen presenteras i Figur 2. Av re-
sultatet framgar att de analyserade svenska bankerna har
betydande innehav i tre fjirdedelar av CU200-bolagen.
Det rér sig om totalt 61,8 miljarder kronor inom 149 av f6-
retagen. Med hansyn till att analysen endast har beaktat
fonderna i tva av bankerna (Skandia och Lansforsékringar)
kan vi forvénta oss att det totala dgandet &r storre i reali-
teten.

Agandet i CU200 skiljer sig avsevirt at mellan banker-
na dir Swedbank och Nordea har stérst innehav i absoluta
siffror. De hamnar pa totalt mellan 17 och 18 miljarder kr
vardera, foljt av SEB pé 13,5 miljarder kr. Handelsbanken
och Danske Banks dgande uppgar till 5,7 miljarder respek-
tive 3,7 miljarder kr. For Skandia och Lansforsdkringar,
vars dgande endast baseras pd deras fondinnehav, ér siff-
rorna minst 1,1 respektive 2,8 miljarder kr.

Figur 2: Bankernas dgande i CU200 enligt under-
sokningen. Enhet: miljarder kronor.

Kolbolag Ml Olje- och gasbolag M

*For Lansforsakringar och Skandia har det inte varit mojligt att pa ett till-
fredsstallande sétt analysera bankernas investeringar p4 samma satt som
for évriga banker pa grund av bristen pa publika data vilket sannolikt beror
pa en mer komplicerad organisationsstruktur med flera olika liv- och fond-
bolag jamfért med de 6vriga bankerna som analyserats. Lansférsakringars
och Skandias investeringar dr darfor avgransade till deras fonder vilket gor
att jdmfdrelsen med 6vriga banker inte ar helt rattvisande.

Nir det giller d4gandet i CU200 kolbolag finner under-
sokningen att Swedbank har storst absolut innehav pa
3,4 miljarder, f6ljt av Nordea med 3,0 miljarder; SEB 2,3
miljarder och Handelsbanken med 0,8 miljarder. Danske
Banks innehav uppgir till 0,3 miljarder. Lénsforsdkring-
ars innehav av CU200 kolbolag uppgir till 0,51 miljarder
och Skandias 0,23 miljarder. Aterigen baseras Skandia och
Léansforsakringars dgande endast pa deras fondinnehav.
Skillnaden mellan bankerna forklaras delvis av bankernas
storlek, vilket denna studie ej har tagit hansyn till. Detta
eftersom det r svart att finna jamforbara matt som speglar
bankernas storlek pa forvaltat kapital ddr banken star som
agare.

En analys av utvecklingen av bankernas dgande i CU200
mellan juni och december 2014 visar 6verlag att det inte
har skett nagon betydande forindring efter justering for
forandringar av aktiekursen. Da har det totala dgandet
endast minskat med en procent eller 1,2 miljarder kr. Om
man ser till det absoluta virdet pa bankernas dgande sa har
det ddremot sjunkit med 17% under perioden pa grund av
kraftigt fallande aktiepriser i fossilbolagen.

Trots bankernas stora innehav i CU200 ir det ingen
bank som tydligt bryter mot sina egna riktlinjer nir det
giller klimatarbetet. Det beror pa att bankerna saknar
tydliga ataganden och maél vad giller den typen av in-
vesteringar.
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Slutsatser

Fallstudien kan summeras i foljande slutsatser:

De analyserade svenska bankerna har tillsammans be-
tydande innehav i virldens storsta fossilbolag, CU200,
om totalt 61.8 miljarder kr.

Bankerna utgér dirmed en maktfaktor som i linje med
IPCCs rekommendationer om att minska investering-
arna i fossila brénslen och kraftigt 6ka investeringarna
i fornyelsebar energi kan spela en avgorande roll. 22

Bankerna bryter dock inte mot sina policyer dé dessa
saknar dtaganden om att inte investera i kolféretag och
andra fossilbolag samt att banken ska mata, redovisa
och minska sina totala indirekta utslapp.

Bristen pé transparens forsvarar insyn och mojlighe-
ter till granskning av bankernas klimatarbete vilket
hindrar sparare fran att géra informerade val. Det gil-
ler sdrskilt svarigheten att tillga information om kli-
matpaverkan fran indirekta utsldpp. Hittills redovisar
Handelsbanken, Lansforsakringar och Swedbank
koldioxidutsldppen for sina egenférvaltade fonder.
Nordea, SEB och Skandia har skrivit pa Montrealloftet
och har siledes atagit sig att redovisa utslappen.

Utan redovisning av klimatpaverkan och tydligt upp-
satta mal och strategier for att minska den, framstér de
internationella initiativen som vaga och svéra att mita
och omsitta i praktiken.

Vidare giller bristen pa transparens dven det paver-
kansarbete som flera av bankerna uppger att de ar-
betar efter for att fordndra foretag med bristande
miljo- och klimathdnsyn. Da paverkansarbetet och
dess eventuella konsekvenser inte redovisas mer de-
taljerat utgor dven det ett stort hinder f6r granskning
och uppfoljning av bankernas arbete med att minska
sin klimatpaverkan. Okad transparens ar @ven viktigt

22
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ur ett konsumentperspektiv och skulle innebdra béttre
forutsattningar for sparare att vilja ett klimatsmart
sparande.

Naturskyddsforeningens rekommendationer till
bankerna:

Bankerna bor satta upp mal om att avsluta allt 4gande
i foretagen pa CU200-listan.

Policyer bor antas och implementeras inom bankerna
mot investeringar i forsta hand i de viérsta fossilbo-
varna sadsom utvinning av kol, kolkraft och oljesand.

Bankerna bor mita och redovisa utslappen som de-
ras investeringar genererar och sitta upp mitbara och
tidsbundna mal for att minska utslappen i enlighet
med tvagradersmalet.

For foretag som har en mindre andel fossilt bor ban-
kerna driva aktivt patryckningsarbete for att fa fore-
tagen att upphora med verksamheten. For att vara
trovardigt behover patryckningsarbetet vara aktivt,
ha tidsbundna mal och bankerna bor séka samarbete
med andra investerare for att 6ka det samlade infly-
tandet 6ver respektive bolag.

Bankerna bor oppet redovisa sparprodukters klimat-
avtryck sa att konsumenter kan goéra informerade val.

Bankerna bor redovisa aggregerad information i den
regelbundna rapporteringen om vilka foretag banken
investerar i och hur mycket.

Bankerna bor ta fram och redovisa konkreta strategier
for att oka investeringarna i férnybara energislag och
klimatlésningar.
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— forteckning 6ver CU200-bolag dir nagon av de undersokta bankerna har innehav

Kolbolag

Olja & Gas

1. COAL INDIA LTD

1. GAZPROM

2. CHINA SHENHUA ENERGY CO LTD

2. ROSNEFT OIL CO

3. ADANI ENTERPRISES LTD

3. PETROCHINA CO LTD

5. ANGLO AMERICAN PLATINUM LTD

4. EXXON MOBIL CORP

6. BHP BILLITON LIMITED

5. LUKOIL LUKH

7. INNER MONGOLIA YITAI COAL

6.BPPLC

8. DATANG INTERNATIONAL POWER GENER

7. PETROLEO BRASILEIRO

9. CHINA COAL ENERGY CO

8. ROYAL DUTCH SHELL PLC

10. PEABODY ENERGY CORP

9. CHEVRON CORP

11. GLENCORE XSTRATA 10. NOVATEK

13. YANZHOU COAL MINING CO LTD 11. TOTAL

15. EXXARO RESOURCES LTD 12. CONOCOPHILLIPS

17. MECHEL OAO 13. TATNEFT

18. ARCH COAL INC 14. OIL & NATURAL GAS CORP
19. ALPHA NATURAL RESOURCES INC 15. ENI

20. EVRAZ PLC 16. STATOIL

21. MITSUBISHI CORP

22. VALE SA

18.CNOOC LTD

24. RIO TINTO LIMITED

19. OCCIDENTAL PETROLEUM CORP

26. UNITED COMPANY RUSAL LIMITED

20. BG GROUP PLC

30. SASOL

21. CANADIAN NATURAL RESOURCES

31. TATA STEEL LTD

22. ANADARKO PETROLEUM CORP

32. AGL ENERGY LTD

23. APACHE CORP

33. TECK RESOURCES LTD

24. CHESAPEAKE ENERGY CORP

34. SEVERSTAL PAO

25. INPEX CORP

36. KUZBASSKAYA TOPLIVNAYA COMPANY

26. BASHNEFT

39. WHITEHAVEN COAL LTD

27. DEVON ENERGY CORP

42. RWE AG 28. BHP BILLITON LIMITED
43. CONSOL ENERGY INC 29. REPSOL
48.NTPC LTD 30. ECOPETROL

49. ADARO ENERGY TBK

31. EOG RESOURCES INC

51. IDEMITSU KOSAN CO LTD

32. SUNCOR ENERGY INC

52. ALLIANCE RESOURCE PARTNERS

33. MARATHON OIL CORP

55. MITSUI & CO LTD

34. HESS CORP

57. NOVOLIPETSK STEEL OAO

35. IMPERIAL OIL LIMITED

58. TATA POWER COMPANY LIMITED

36. ENCANA CORP

59. MAGNITOGORSK IRON &t STEEL WORKS

37. NOBLE ENERGY INC

60. WESFARMERS LTD

38. BASF

61. KAZ MINERALS PLC

39. EQT CORP

62. NEW WORLD RESOURCES PLC

40. RANGE RESOURCES CORP

63. MONGOLIAN MINING CORP

41. CONTINENTAL RESOURCES INC

64. ITOCHU CORP

42. OMV

70. ALLETE INC

43. ANTERO RESOURCES CORP
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71. CLP HOLDINGS LIMITED

45. YPF SOCIEDAD ANONIMA

73. MARUBENI CORPORATION

46. SOUTHWESTERN ENERGY CO

74. CHINA RESOURCES POWER HOLDINGS C

47. CENOVUS ENERGY INC

75. WALTER ENERGY INC

49. WOODSIDE PETROLEUM LTD

78. ARCELORMITTAL SA

50. HUSKY ENERGY INC

79. FIRSTENERGY CORP

51. PTT EXPLORATION AND PRODUCTION

iy

80. BLACK HILLS CORPORATION

52. CONSOL ENERGY INC

82. GRUPO MEXICO SAB DE CV

53. PIONEER NATURAL RESOURCES CO

83. AFRICAN RAINBOW MINERALS LTD

54. CABQT OIL GAS CORP

86. PTT PUBLIC COMPANY LIMITED

55. WPX ENERGY INC

92. JINDAL STEEL & POWER LTD

56. SKINNOVATION CO LTD

93. SHOUGANG FUSHAN RESOURCES GROUP

57. WHITING PETROLEUM CORP

97. CLIFFS NATURAL RESOURCES INC

58. MURPHY OIL CORP

99. CESC LIMITED

59. QEP RESOURCES INC

100. ALCOA INC

60. NEWFIELD EXPLORATION

61. DRAGON OIL PLC

=

62. SASOL

63. ULTRA PETROLEUM CORPORATION

64. SANTOS LTD

65. CONCHO RESOURCES INC

66. DENBURY RESOURCES INC

67. FREEPORTMCMORAN INC

68. A.P. MOLLER-MAERSK

69. MEG ENERGY CORP

71. CRESCENT POINT ENERGY CORP

72. GDF SUEZ

73. PACIFIC RUBIALES ENERGY CORP

w

74.SM ENERGY

75. JXHOLDINGS INC

76. CIMAREX ENERGY

77.MITSUI & CO LTD

78. PENN WEST PETROLEUM LTD

79. POLISH OIL & GAS CO

80. MOL PLC

81. ENERGEN CORPORATION

=

83. OIL SEARCH LTD

84. OIL INDIA LTD

85. ARC RESOURCES LTD

87. CANADIAN OIL SANDS LTD

88. ENERGY XXI LTD

89. PDC ENERGY INC

90. OASIS PETROLEUM INC

91. TOURMALINE OIL CORP

=

92. ROSETTA RESOURCES INC

93. RWE

94. NATIONAL FUEL GAS CON J

95. PEYTO EXPLORATION & DEVELOPMENT

97. TULLOW QIL PLC

99. BREITBURN ENERGY PARTNERS LP

100. ENERPLUS
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