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Forord

Det gangna aret har inneburit ett uppvaknande kring klimatfragorna for manga
manniskor i Sverige och pa andra hall i varlden. Sommarens varmebolja pa norra halv-
klotet och den torka och de manga skogsbrander som blev féljden i Sverige gav en foraning
om vad ett forandrat klimat kan komma att innebara. Klimatférandringarna dr har och nu
och de drabbar oss alla, inte bara manniskor langt borta i en annan tid eller verklighet. Nar
klimatférandringarna slar mot matproduktion, skogsbruk och vattenforsérjning ger det
effekter pa samhallsekonomin, manniskors halsa och centrala funktioner i samhallet.

Nar sd FN:s klimatpanel i oktober presenterade den vetenskapliga rapport som varl-
dens ledare bestillde vid klimattoppmaotet i Paris 2015 1jod alarmklockan pa nytt och star-
kare dn nagonsin tidigare. Fritt 6versatt ar deras budskap att "det finns ingen tid att férlora!”
Den senaste forskningen talar om for oss att den globala medeltemperaturékningen maste
stannaunder 1,5 grader jamfort med férindustriell tid om vi ska ha en chans att garantera
ett vardigt liv for alla manniskor pa jorden. Forskarpanelen menar att det ar mojligt att
astadkomma, men att det kommer att krava snabbare, mer 1dngtgdende och mer omfattande
forandringar av samhallet an varlden ndgonsin tidigare skadat.

For att denna férandring ska bli mojlig kravs att alla samhallets aktorer ar med pa
taget. Klimatomstallningen kommer att kosta pengar — men brist pa handling kommer att
kosta annu mer, bade i pengar och i manniskoliv raknat. Parisavtalet anger att varldens
finansiella floden maste skifta fokus och stédja en hallbar utveckling med laga utslapp av
vaxthusgaser. I den processen ar banker nyckelspelare.

Darfor har vara organisationer, genom vart samarbete inom Fair Finance Guide, 1atit
gora en uppfoljning pa den granskning av bankernas investeringar inom energisektorn
som togs fram infor Parismotet 2015. I den har rapporten presenterar vi resultaten av arets
granskning. Det ar med stor oro som vi tvingas konstatera att banksektorn mest pAminner
om en sengangare, nar det egentligen ar sjumilakliv som behdvs i klimatomstallningen.
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Sammanfattning

I den har rapporten presenteras en granskning av de sju storsta bankernas investeringar
och utldning inom energisektorn under 2016 och 2017, det vill sdga aren narmast efter att
Parisavtalet slots. Enligt Parisavtalet ska finansiella floden skiftas for att stodja en hallbar
utveckling. Syftet har varit att se om avtalet paverkat inriktningen pa bankernas investe-
ringar och utldning inom energisektorn och resultatet jamférs darfér &ven med en mot-
svarande granskning av dren 2009-2014.

Granskningen omfattar bankernas investeringar i form av aktier och obligationer,
samt deras nyutlaning och garantier till bolag inom energisektorn.

Det sammanlagda resultatet fér investeringar och utldning visar att de svenska stor-
bankerna fortsatter att framja den fossila energisektorn dven efter Parisavtalet. I genom-
snitt har 64 procent av bankernas investeringar och utlaning till energisektorn gatt till
fossil energi under perioden 2016-2017. Det ar ndstan dubbelt sd mycket som det finansiella
flodet till hallbar energi (36 procent).

Inom omradet investeringar i energisektorn hade bankerna i bérjan av 2018 hela 70 pro-
cent inom fossil energi medan bara 16 procent fanns inom hallbar energi.

« Lansforsdkringar, SEB och Swedbank har storst andel investeringar i fossil energi
utav de granskade bankerna, alla runt 80 procent. Lansforsdkringar och SEB har
tillsammans med Nordea ocksa lagst andel hallbar energi i sina portfoljer, mellan 7
och 11 procent.

Nordea och Swedbank har de storsta beloppen investerade i fossil energi, 1,9 res-
pektive 1,2 miljarder dollar. Oljebolagen Shell, China Petroleum och Exxon Mobile
finns bland deras stérsta innehav.

Skandia och Handelsbanken har hdgst andel investeringar i hallbar energi med 47
respektive 29 procent. Bdda bankerna har relativt stora investeringar i vindkraft.

Av bankernas nyutlaning och garantier ar andelen hallbar energi betydligt hdgre, har har
50 procent gatt till hallbar energi. Fortfarande &r dock fossil energi det enskilda energislag
som far storst andel av utlaningen (39 procent). Bankernas totala nyutlaning till energi-
sektorn som helhet har dock sjunkit kraftigt efter Parisavtalet. Framforallt ar det nyutla-
ningen till fossil energi som minskat, med 71 procent, medan nyutlaningen till sol-, vind-,
vagkraft och geotermisk energi har minskat med 29 procent.

SEB och Nordea har lanat ut de storsta beloppen till fossil energi efter Parisavtalet, 951
respektive 584 miljoner dollar. Bland lantagarna finns flera stora olje- och kolbolag.
SEB och Nordea har dock dven lanat ut de stérsta beloppen till hallbar energi, 1 mil-
jard respektive 869 miljoner dollar.



Hogst andel utlaning till hallbar energi hade Swedbank och Handelsbanken med
69 respektive 59 procent.

Nordisk vattenkraft star for den storsta andelen av bankernas utldning till hallbar
energi (25 procent).

I genomsnitt har de fem storsta bankerna ékat andelen utldning till sol-, vind och
vagkraft samt geotermisk energi frdn 20 procent fore Parisavtalet till 38 procent
efter Parisavtalet.

Jamfort med femarsperioden fére Parisavtalet har alla bankerna under 2016 och 2017 6kat
den sammanlagda andelen investeringar och utlaning till sol- vind- och vagkraft samt
geotermisk energi jamfort med fossil energi, i genomsnitt frdn 12 procent till 28 procent.

Granskningens slutsatser ar att:

Svenska banker fortsatter att fraimja den fossila energisektorn framfor hallbar energi.
Bankerna har varit battre pa att stdlla om sin utldning dn sina investeringar till
hallbar energi.

Det verkar som att kapital flyttats bort fran energibranschen som helhet istallet for
att investerasienergiomstallningen.

Parisavtalets mal om att skifta finansiella floden har inte fatt tillrackligt genom-
slag pa bankernas investeringar och utldning inom energisektorn.

Bankerna agerar i linje med sina egna riktlinjer for investeringar och utlaning men
utfallet rimmar illa med att ta klimatansvar, vilket visar att riktlinjerna behover
skédrpas ytterligare.

Finansbranschen behover tydliga spelregler som staller samma krav pa alla aktorer
och driver deras arbete framat i en hallbar riktning.

Bankerna har potential att vara padrivande i omstallningen av energisektorn mot laga ut-
slapp, ilinje med Parisavtalets mal. For att bygga pa den forsiktigt positiva forandring som
skett jamfort med granskningen 2015 rekommenderar organisationerna bakom denna
rapport darfor bankerna att:

Snabba pa utfasningen av investeringar och utldning till fossil energi.

Satta upp matbara mal for att 6ka investeringar och utldning i hallbar energi.

Anta vetenskapligt baserade klimatmal for hela den finansiella verksamheten i
linje med Parisavtalets mal.

Undersoka alternativa investeringsmaojligheter om det ar brist pa foretag inom hall-
bar energi pa bérsen. Skandias miljardinvestering i vindkraft ar ett bra exempel.



« Antatydligare stdllningstaganden mot fossil energi som dven omfattar befintliga
foretagskunder.

«  Strypanyutlaningen till kolbolag samt till energibolag som har stor andel fossil energi.

+ Finansiera och investera endast i undantagsfall i foretag med fossil energiproduk-
tion, och bara om de har trovardiga och tidsbundna mal for att fasa ut fossil energi
inom nartid. Mat och redovisa resultaten oppet i forhallande till malen.

For att skapa de politiska forutsattningarna for finansbranschen att stdlla om har organi-
sationernabakom rapporten foljande rekommendationer till politiker:

+  Moderniserabanksekretessen. Ge Finansinspektionen i uppdrag att utreda och
foreskriva hur bankerna ska redovisa information om vilka foretag de l1anar ut
pengar till.

« Stall krav pa att finansaktorer maste redovisa alla sina investeringar i en samman-
hallen redovisning.

«  Stall krav pa att klimatrisker ska inga i bankens befintliga riskhantering och att en
personiledningsgruppen utses som ansvarig for att rapportera klimatrisker till
styrelsen.

«  Stallkrav pa att alla finansaktorer ska redovisa klimatrisker och klimatdata om
den finansiella verksamheten, i enlighet med riktlinjerna Task Force on Climate-
related Financial Disclosures (TCFD).

«  Stall krav pa att finansiella aktorer redovisar sparprodukters klimatavtryck, dar
bade direkta och indirekta utslapp (scope 1-3)! omfattas och satts i relation till
vetenskapligt baserade klimatmal.

1. Anvénds vid foretags redovisning av klimatpaverkan, déar scope 1 = egna direkta utslépp, scope 2=utslapp fran inkopt
energi och scope 3=indirekta utslépp i leverantorskedjan.



Bakgrund

Parisavtalet? som ingicks i december 2015
och tradde i kraft 2016, innebar att varldens
lander har skrivit under pa att finansiella
floden ska skiftas for att stodja en utveck-
ling med laga vaxthusgasutslapp?, vid
sidan av mal for att begransa den globala
uppvarmningen och 6ka anpassningsfor-
magan till klimatférandringar*. Denna fi-
nansiella omstallning bendmns ofta som
"shifting the trillions” eftersom det hand-
lar om tusentals miljarder dollar i framtida
investeringar som behover riktas om fran
fossila till hallbara energikallor och tillho-
rande infrastruktur.

Ett sddant skifte innebar att investe-
ringar i och finansiering av fossila energi-
losningar maste fasas ut snarast. For att
aven fortsattningsvis kunna mota varldens
energibehov behover investeringar istallet
ske i utvecklingen av hallbara energikallor
och -tjanster. PA samma satt som ett tag ar
beroende av att nagon ldgger om vaxeln for
att det ska kunna kora in pa ratt spar, ar
energisektorn beroende av att pengar gors
tillgdngliga for investeringar i de hallbara
alternativen. Tekniken finns redan. Det
som behdvs ar att banker och investerare
staller in siktet pa en hallbar energiforsorj-
ning. Bankernas investeringar och finan-
siering spelar en nyckelroll for att vaxla in
energisektorn pa ratt spar och ge forutsatt-
ningar for den hallbara energin att vixa
och utvecklas.

Risker med fossila investeringar
Aren fram till 2020 &r avgorande for att
hejdaklimatforandringarna. Om de globala
utsldppen fortsatter att stiga darefter kom-
mer det att bli ndrmast omojligt att na

Parisavtalets mal. Den globala medeltem-
peraturen har hittills stigit med cirka en
grad jamfort med forindustriell tid och
effekterna av detta &r redan méarkbara.’
Genom Parisavtalet har varldens lander
kommit 6verens om att den globala upp-
varmningen maste begransas till maxi-
malt 2 grader och att vidta atgarder for att
forsoka halla den under 1,5 grader. Enligt
FN:s klimatpanel IPCC ar det sannolikt att
den globala medeltemperaturen har stigit
till 1,5 grader jamfort med forindustriell tid
redan om 25 ar, om utslappen fortsatteri
samma takt som idag®. Tiden for omstall-
ningen ar alltsd knapp.

Om den globala medeltemperaturen sti-
ger mer an 2 grader jamfort med forindu-
striell tid finns risken att det sdtter igdng
kaskadeffekter som ytterligare skyndar pa
uppvarmningen. Vissa system formodas
tippa over fran att lagra till att slappa ifran
sig vaxthusgaser vid olika temperatur-
granser, och forskare befarar att dessa ef-
fekter kan fungera som ett dominospel dar
den ena satter igang nasta. Da skulle kon-
centrationen av vaxthusgaser i atmosféren,
och pa sikt &ven den globala medeltempe-
raturen, 6ka snabbare an vad den skulle ha
gjort bara pa grund av utslapp fran mansk-
lig aktivitet. Det skulle gora vissa delar av
jorden obeboeliga’’

Sociala risker

Effekterna av klimatférandringarna kom-
mer att drabba alla, men de manniskor som
leverifattigdom och utsatthet har svarast
att anpassa sig till forandrade férhallanden
och far darfor ta de varsta konsekvenserna.
Den som till exempel har sma eller inga

2. http://unfccc.int/files/essential_background/conven-
tion/application/pdf/english_paris_agreement.pdf

3. Parisavtalet, paragraf 2.1.c

4. Parisavtalet, paragraf 2.1.a,b

5.1PCC, 2018. "Global Warming of 1,5°"

6. Ibid.

7. https://www.pik-potsdam.de/news/press-releases/
planet-at-risk-of-heading-towards-irreversible-201chothou-
se-earth201d-state



egna tillgangar, 1ag utbildning eller begran-
sad tillgang till information och natverk ar
mycket simre rustad att hantera forand-
ringar i omvarlden. P4 grund av traditio-
nella konsroller ar detta inte bara en fraga
om ojamlikhet mellan och inom lander
utan lika mycket en frdga om jamstalldhet
mellan méan och kvinnor i olika kontexter.
Finanssektorns omstéallning har darfor
betydelse aven for social hallbarhet.

Finansiella risker

Vid sidan av de klimatrisker som blir {6lj-
den av att investeringar och finansiellt ka-
pital "blir kvar” i fossila energikallor sa
innebar det forstds ocksa en stor ekono-
misk risk for bankernas kunder om deras
sparkapital investeras i tillgdngar som ris-
kerar att forlora sitt varde. Ett oljebolag
som inte ldngre kan utvinna och sélja den
olja det &ger pa grund av fordndrad efter-
frdgan kommer att forlora i princip hela sitt
varde. Att avsta fran att investera i fossil
energi ar alltsd inte bara en god klimatat-

gard, utan ocksa en klok investeringsstra-
tegi for att undvika strandade tillgangar.

Bankernas riktlinjer pa
klimatomradet

Fair Finance Guide kartlagger och betyg-
satter bankernas policys och riktlinjer
inom en rad hallbarhetsfragor enligt en in-
ternationell metod. Ett av omradena ar kli-
matfragan och handlar bland annat om hur
bankerna staller sig till att finansiera och
investeraiolika typer av fossila branslen,
om de mater och satter mal for att minska
den finansiella verksamhetens klimatav-
tryck och vilka krav de staller pa foretagen
att minska sin klimatpaverkan.

Hogst krav stéller Ekobanken och JAK
Medlemsbank som bada sager helt nej till
att finansiera foretag inom fossila brans-
len. Bland de stora bankerna stélls betyd-
ligt lagre krav och &r ett av de omraden dar
bankerna far 1agst betyg. Bankerna har
daremot gjort en hel del férbattringar efter
Parisavtalet och uppfyller 2018 i genom-

Sa hoga klimatkrav staller bankerna enligt sina riktlinjer

Ekobanken

JAK Medlemsbank
Swedbank
Lansforsakringar
Handelsbanken
SEB

Skandia

Danske Bank

Nordea

B Fore Parisavtalet (2015)
Efter Parisavtalet (2018)

FairFinanceGuide

Sverige

0 0,1 0,2 0,3

0,4 0,5 0,6 0,7 0,8 0,9 1

Figur 1. Bankernas policybetyg pa klimatomradet 2018 jamfért med 2015 (FFG).



snitt 47 procent av kriterierna (23 procent
2015).

Bankerna har till exempel borjat ta
stdllning mot att finansiera och investerai
foretag som har en stor verksamhet inom
kolutvinning, och nagra banker dven inom
kolkraft. Daremot gor alla storbankerna
undantag for befintliga foretagskunder
som kan fortsdtta att fa 1&n trots att de ar
aktiva inom kolutvinning eller kolkraft.

Alla de storabankerna har dven borjat
maita och redovisa sina fonders klimatav-
tryck® men ingen av bankerna redovisar
sina klimatrisker enligt riktlinjerna fran
Task Force on Climate-related Financial
Disclosures (TCFD). Ingen bank har heller
satt upp tydliga och matbara mal for att 6ka
satsningen pa hallbar energi och minska
investeringarna och finansieringen av fos-
sil energi.

Las mer om bankernas klimatarbete och
riktlinjer pa Fair Finance Guides webbsida;
fairfinanceguide.se

Metod

I den internationella studie som utgor bak-
grunden till den har rapporten ingar 25
finansiella institutioner (14s banker), varav
nioi Sverige: Danske Bank, Ekobanken,
Handelsbanken, JAK Medlemsbank,
Lansforsdkringar, Nordea, SEB, Skandia
och Swedbank. I studien undersoks hur
mycket dessa banker investerat i och finan-
sierat energisektorn under de tva forsta
helaren efter Parisavtalet (2016-2017).
Syftet ar att ta reda pa hur mycket banker-
na satsat pa fossil energi jamfort med hall-
bar energi. Har foljer en 6versiktlig be-
skrivning av metoden. En mer detaljerad
metodbeskrivning finns attldsaidenin-
ternationella rapporten.

Energislagen har delats in i tre katego-
rier: hallbar energi, fossil energi och 6vrig
energi. Det som kategoriseras som hallbar
energi har ett medianutslapp lagre an 50
gram CO2-ekvivalenter per kilowattimme i
sammanstallningar av livscykelanalyser.
sammanstallningen av resultaten for de
svenskabankerna har dven vattenkraft
och bioenergii Norden kategoriserats som
hallbar, eftersom dessa energislag oftast
kan rdaknas som hallbaraiden nordiska
kontexten.Iden internationella rapporten
kategoriseras all vattenkraft och bioenergi
som 6vrig energi eftersom dessa energislag
ivissalokala kontexter har hdgre livscy-
kelutslapp och/eller leder till negativa
sociala och ekonomiska konsekvenser (se
Bilaga 1f6r en genomgang av utslapp fran
olika energislag).

8. Avtrycket omfattar bara GHG Protokollets scope 1 och 2. Endast SEB rdknar med scope 3 i mattet.



Fossil energi

Utvinning av kol

Utvinning och raffinering
av oljaoch gas

Ovrig energi

Karnkraft

Vattenkraft och
bioenergi utanfor
Norden

Fossil kraftproduktion (kol,
olja och gas)

Tabell 1: Kategorisering av hallbar, fossil och 6vrig energi i denna studie.

Urvalet av foretag i granskningen utgors av
de storsta foretagen i respektive bransch
inom saval hallbar som fossil energi glo-
balt. Dessa foretag orsakar tillsammans
mer an tva tredjedelar av energisektorns
vaxthusgasutslapp globalt, och mer dn 53
procent av de totala utslappen globalt.
Dartill ingar aven de storsta energiprodu-
centernairespektive land som ingar i stu-
dien, for att fAnga upp energibolag som ar
stora pa bankernas hemmamarknad.
Dessutom ingar de 25 storsta projekten i
varlden, och de tio storsta nationellt, inom
sol-, vind-, vag- och geotermisk kraftpro-
duktion under 2016 respektive 2017.
Bankerna har dartill fatt mojlighet att kom-
plettera med ytterligare utldning och in-
vesteringar inom de valda energislagen.
Helalistan med urvalet finnsibilaga 2.
Bankernas finansiella kopplingar till
foretagen har sedan kartlagts, indelatitva

omraden: investeringar och utldning. Inom
investeringar ingar bankernas investe-
ringar i aktier och obligationer per 31 de-
cember 2017. Inom utldning omfattas ban-
kernas nyutgivna krediter och garantier
till féretagen och projekten under 2016 och
2017.1den internationella rapporten analy-
seras aven férandringarna under de tva
aren. Informationen om bankernas finan-
siella verksamhet &r hamtad fran olika fi-
nansdatabaser sdsom Thomson Reuters
Eikon, Bloomberg New Energy Finance och
IJGlobal.

Tillagget av nordisk vattenkraft och bio-
energi i kategorin hallbar energi har en-
dast gjorts vad galler utldning, eftersom
bankernas utldning mestadels dr regional
och vattenkraft och bioenergi utgor en re-
lativt stor del av utldningen. Motsvarande
tillagg har inte gjorts vad galler investe-
ringar eftersom tester visat att det inte lett
till en synbar forandring av resultatet.

1



Vid redovisning av jaimférelser mellan pe- Kvalitetssakring och kompletteringar
rioderna fore respektive efter Parisavtalet fran bankerna

ingar endast sol-, vind- och vagkraft samt Innan de slutgiltiga berdkningarna gjorts
geotermisk energiikategorin hallbar energi, har bankerna fatt kontrollera sin egen
eftersom nordisk vattenkraft och bioenergi banks finansiella data for att upptacka
inte raknades med i férra rapporten. eventuella felaktigheter. De fatal felaktig-

heter som upptackts har justeratsienlig-
het med bankernas synpunkter.
Kompletterande data har inkommit fran
Skandia, JAK Medlemsbank och
Ekobanken.

For ytterligare definitioner och metodbe-
skrivning se den internationella rapporten
"Still undermining our future” pa
fairfinancequide.se
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Resultat

Bankernas investeringar, utlaning
och garantier sammantaget
Resultatet visar att de storabankernai
Sverige har fortsatt att satsa framforallt pa
fossil energi efter Parisavtalet. I genom-
snitt har de fem stérsta bankernai Sverige
investerat och lanat ut nastan dubbelt s
mycket till fossil energi jamfért med hall-
bar energi under perioden 2016-2017.
Swedbank och Nordea ar de banker som
igenomsnitt satsat storst andel pa fossil
energi jamfort med hallbar energi efter
Parisavtalet, drygt 70 procent hos bada
bankerna, sett till bade investeringar och
utldning. Bdda bankerna har en kombina-

tion av stora andelar och storabelopp i fossil
energi inom omradet investeringar, vilket
bara delvis vags upp av att bankernas utla-
ning till mer an hilften gatt till hallbar en-
ergi. Handelsbanken, SEB och Danske
Bank har hogst genomsnittlig andel hall-
bar energi, runt 40 procent. Handelsbanken
och Danske Bank har relativt stora andelar
hallbar energi inom omradet investeringar,
samtidigt som andelen utlaning till hallbar
energi ocksa var hdg, 60 procent respektive
45 procent. SEB:s resultat dras upp av att
banken haft stora utldningsbelopp till en-
ergisektorn, dar mer dn halften gick till
hallbar energi.

B rossil energi

B Hallbar energi

Figur 2. Diagrammet visar den genomsnittliga andelen fossil energi jamfort med hallbar energi inom investeringar
och utlaning perioden efter Parisavtalet. Resultatet omfattar de fem storsta bankerna som &r aktiva inom bade inves-
teringar och féretagsutlaning till energisektorn (Nordea, SEB, Handelsbanken, Swedbank och Danske Bank). Hallbar
energi definieras som alla investeringar och utldning inom sol- vind- och vagkraft samt geotermisk energi samt

utlaning till vattenkraft och bioenergi i Norden.



Swedbank 73% 27%

Nordea
Danske Bank 61% 39%
SEB 61% 39%
Handelsbanken 59% 41%

M Fossil energi  m Hallbar energi

Figur 3. Grafen visar bankernas genomsnittliga viktade andel investeringar och utlaning till fossil energi jamfort med
hallbar energi efter Parisavtalet.

Vid en direkt jamforelse med studien fran
2015 (som inte omfattade vattenkraft och
bioenergi i Norden) har alla bankerna 6kat
andelen inom kategorin sol- vind- och vag-
kraft samt geotermisk energi jamfort med
fossil energi. Efter avtalet har bankernas
andel investeringar och utlaning till den
typen av fornybar energi 6kat fran 12 pro-
cent till 28 procent.

Fore Efter
Parisavtalet Parisavtalet
B Fossil engergi Sol,vind, geo, vag

Figur 4. Grafen visar den genomsnittliga andelen investeringar och utlaning till fossil energi jamfért med sol- vind-
och véagkraft samt geotermisk energi hos de fem stérsta bankerna (Nordea, SEB, Handelsbanken, Swedbank, Danske
Bank). | denna jamforelse ingar inte utlaning till vattenkraft och bioenergi, da dessa energislag inte ingick i gransk-
ningen 2015.



Bankernas investeringar

De sju storsta bankerna i Sverige hade vid
arsskiftet 2017/2018 investerat 5,4 miljarder
dollar i fossil energi och bara 1,2 miljarderi
hallbar energi. Det innebar att hela 70 pro-
cent av investeringarna gar till fossil ener-
gioch bara 16 procent till hallbar energi. 13
procent utgjordes av 6vrig energi, sdisom
karnkraft och internationell vattenkraft
och bioenergi.

B Fossil energi
B Ovrig energi

Hallbar energi

Figur 5. Diagrammet visar bankernas genomsnittliga andel investeringar i de olika energislagen per 31 december
2017 (Nordea, SEB, Handelsbanken, Swedbank, Danske Bank, Lansférsakringar och Skandia).

Av de sju storstabankerna hade Nordea
och Swedbank per den 31 december 2017 de
storsta investeringarna inom fossila
branslen, 1,9 respektive 1,2 miljarder dollar.
Bland bankernas storsta innehav finns
flera stora fossilbolag, hos Nordea oljebola-
gen Shell, China Petroleum och Exxon
Mobile. Hos Swedbank finns storre belopp i
Exxon Mobile och ryska oljebolaget Lukoil.
De tva bankerna forvaltar mest pengar av

de granskade bankerna vilket kan forklara
varfor de har de relativt storsta beloppen i
fossilbolagen.

Nordea, Swedbank och Danske Bank
hade de storsta investeringarna inom kate-
gorin sol- vind- och vagkraft samt geoter-
misk energi. Framforallt hade bankerna
storainnehaviforetaget Vestas som till-
verkar vindkraftverk.
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Figur 6. Grafen visar bankernas totalt investerade belopp i de olika energislagen per 31 dec 2017.

En titt pa andelen av investeringarna ger
en battre bild av hur mycket bankerna valt
att aktivt prioritera respektive energislag.
Granskningen visar att Lansforsakringar,
SEB och Swedbank per den 31 december
2017 hade satsat storst andel av alla banker
pa fossil energi, alla runt 80 procent.
Lansforsdakringar och SEB hade tillsam-
mans med Nordea ocksa ldgst andel sol-
vind- och vagkraft samt geotermisk energi
i sina portfdljer, mellan 7 och 11 procent.

Bast av bankerna pa att prioritera katego-
rin sol- vind- och vagkraft samt geoter-
misk energi var Skandia och
Handelsbanken. Bada har relativt stora in-
vesteringar i vindkraft. Skandia har inves-
terat ndstan en miljard kronor i en vind-
kraftspark, och hos Handelsbanken
aterfanns vindkraftstillverkaren Vestas
bland de storre investeringarna.
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Figur 7. Grafen visar bankernas andel investeringar genom aktier och obligationer, i respektive energislag,
per 31 december 2017.

Ser man till férandringen i andel investe- cent, framférallt genom sin miljardinveste-
ringar i kategorin sol- vind- och vagkraft ring i en vindkraftspark. Aven

samt geotermisk energi i forhallande till Handelsbanken har dkat rejalt, upp fran 7
fossil energi sd har den 6kat hos alla ban- procent till 31 procent. Lagst forbattring
ker efter Parisavtalet. Storst 6kning har har SEB gjort som okat fran 4 procent till 8

Skandia gjort, upp fran 3 procent till 50 pro-  procent.

Skandia B3% 50%
Handelsbanken ™ _7% 31%
Danske Bank WL 5% _ ..
Swedbank B3%_ 5.
Nordea M3% .o
Lansforsakringar 12% ;54

W Fore Parisavtalet
SEp M4% Efter Parisavatalet

%

Figur 8. Grafen visar bankernas andel investeringar i sol- vind- och vagkraft samt geotermisk energi i férhallande till
fossil energi perioden fore respektive efter Parisavtalet.



Bankernas nyutlaning och garantier
Inom utlaningen ar forhallandet mellan
fossil energi och hallbar energi mer positiv.
Under perioden lanade bankerna ut 1,9 mil-
jarder dollar till fossil energi och 2,5 miljar-
der dollar till hallbar energi. En halv mil-
jard gick till kdrnkraft. Det innebar att
halften av bankernas utlaning till energi-
sektorn har gatt till hallbar energi efter
Parisavtalet. Har ingar dven vattenkraft
och bioenergi i Norden tillsammans med
sol- vind- och vagkraft samt geotermisk
energi. Vattenkraft star for den storsta
delen med 25 procent, men dven sol- vind-
och vagkraft samt geotermisk energi far en
storre del av kakan jamfort med omradet
investeringar.

.

Figur 9. Diagrammet visar den genomshnittliga andelen nyutlédning och garantier till de olika energislagen under perioden
efter Parisavtalet (2016-2017) hos de fem st6rsta bankerna (Nordea, SEB, Handelsbanken, Swedbank, Danske Bank).
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Bland bankerna har SEB, Nordea och
Danske bank lanat ut avsevirt stérst abso-
lut belopp till fossil energi under perioden.
Aret efter att Parisavtalet tecknats 1anade
exempelvis SEB och Nordea ut mellan 150
och 190 miljoner dollar till det amerikan-
ska oljebolaget ConocoPhillips. Samma ar
lanade SEB ut 220 miljoner dollar till
schweiziska gruvbolaget Glencore som
bland annat ar aktiva inom kolutvinning.
Samtidigt lanade Nordea ut 125 miljoner

SEB

Nordea

Danske Bank

Handelsbanken

Swedbank

o

500

dollar till Rysslands storsta kolbolag SUEK.
Hos Danske bank handlar det framforallt
om lan till Fortum dar fossil energi utgor en
fjardedel av foretagets energiproduktion.

De tre bankerna SEB, Nordea och
Danske Bank har ocksa lanat ut storst be-
lopp till hallbar energi. Har har lanen gatt
till bland annat Vestas och flera norska en-
ergibolag som ar aktiva inom vattenkraft,
bland annat Statkraft, BKK och Agder
Energqi.
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W Karnkraft
B Vattenkraft
B Bio

Sol, vind, geo, vag

1000 1500 2000 2500

Figur 10. Grafen visar bankernas nyutlaning efter Parisavtalet (2016-2017). Utestaende lan ingar inte i resultatet.
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Figur 11. Grafen visar bankernas nyutldning och garantier till de olika energislagen efter Parisavtalet (2016-2017).

Ser man till bankernas andel utldning till
respektive energislag sd har Swedbank och
Handelsbanken prioriterat hallbar energi
mest. Bdda har lanat ut relativt sma belopp
till energisektorn men andelen vattenkraft
utgdr mer dn hilften. Aven JAK Medlems-
bank har under perioden lanat ut till férnybar
energi genom flera lan till en solcellspark,
vilket innebar att 100 procent av bankens
nyutldning gick till hallbar energi.

En annan intressant iakttagelse ar att
bankernas nyutldning till energisektorn
som helhet sjunkit kraftigt efter Paris-
avtalet. Framforallt har nyutlaningen till
fossil energi gatt ned hela 71 procent hos de
fem stérstabankernai Sverige. Aven nyut-
laningen till sol- vind- och vagkraft samt
geotermisk energihar gatt ner, men med 29
procent.
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Figur 12. Grafen visar hur mycket de fem storsta ban-
kernai Sverige (Nordea, SEB, Swedbank, Handelsban-
ken och Danske Bank) haft i nyutléning och garantier i
genomsnitt per ar till de respektive energislagen under
perioden fore Parisavtalet (2009-2014) jamfort med
perioden efter Parisavtalet (2016-2017).



Ser man till férandringen av andel nyutla-
ning efter Parisavtalet sa har andelen sol-
vind- och vagkraft samt geotermisk energi
Okat hos de flesta banker. Nordea har gjort
den storsta 6kningen i absoluta tal, upp
fran 19 procent till 37 procent.
Handelsbanken har gjort den storsta pro-
centuella 6kningen fran 2 procent till 14

procent efter Parisavtalet. JAK Medlems-
bank har bibehallit 100 procent utlaning
till kategorin sol- vind- och vagkraft samt
geotermisk energi. Ekobanken hade ingen
nyutldning under perioden efter
Parisavtalet men har utestdende 1an till
vindkraftsbolag som tecknades fore
Parisavtalet.

P 100%

JAK
100%
Ekobanken MG 100%
0
e 34%
SEB 45%
Nordea Tmmmmm 19% 37%
Handelsbanken ®.2%_ ;.o
Danske Bank ™ 3%7% W Fore Parisavtalet

Swedbank ? 13%

Efter Parisavtalet

Figur 13. Grafen visar bankernas andel nyutlaning och garantier till kategorin sol- vind- och vagkraft samt geotermisk
energi jamfort med fossil energi, perioderna fore och efter Parisavtalet.
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Slutsatser

De svenska storbankerna fortsatter aven
efter Parisavtalet att framforallt framja fos-
sil energi. Huvuddelen (64 procent) av ban-
kernas samlade investeringar och utldning
gar till den fossila delen av energisektorn
medan 36 procent har satsats pa hallbar
energi. Samtidigt pekar granskningen pa
en forsiktigt positiv forandring jamfort
med 2015, sarskilt vad géller bankernas ny-
utldning.

Klimatomstallningen kraver aktiva in-
vesteringar i hallbara energildsningar.
Utlaningen &r ett proaktivt satt for banker-
na att stédja omstallningen i energisektorn
och darfor ar det positivt att andelen av ut-
laningen som gar till hallbar energi 6kar.
Daremot ar det olyckligt att utlaning till
energisektorn som helhet, inklusive till
hallbar energi, har minskat jamfort med
2015. Det tyder pa att kapital flyttats till
andra branscher snarare an att den mins-
kade utldningen till fossil energi satsas pa
utveckling inom den hallbara energisek-
torn. Bankkunderna borde kunna forvanta
sig att nyutlaningen till energisektorn gar
till hallbar energi, eftersom bankerna an-
nars bidrar till att 1dsa in energisektorn i
ohallbara losningar for 1ang tid framover.

Medan bankerna ofta skyller sina fossi-
lainvesteringar pa att det speglar markna-
den visar Skandia att det gar att taen
proaktiv roll i omstéllningen genom sin
direktinvestering i miljardklasseninya
vindkraftsparker. Genom att stka sig utan-
for borsen viljer de att mojliggora for fram-
vaxten av hallbar energi, snarare an att be-
vara status quo.

Motsatt effekt far Nordeas och SEB:s
miljardlan till kol- och oljebolag som SUEK,
ConocoPhilips och Glencore. Dessa finan-
siella stod dr att likna vid en blodtransfusion
som bidrar till fossilbranschens éverlev-
nad. Enligt bankernas riktlinjer ar den har
typen av utlaning tillaten eftersom de

22

innehaller undantag for fossilbolag som
redan dr kunder hos bankerna. Detta rim-
mar illamed att ta klimatansvar och dr en
uppenbar luckaibankernas riktlinjer som
behover tappas till.

Sammanfattningsvis sa har Paris-
avtalets mal om att skifta finansiella fl6-
den till att stodja en utveckling med laga
vaxthusgasutslapp inte fatt tillrackligt ge-
nomslag pa bankernas investeringar och
utldning. Annu har bankerna inte lagt om
vaxeln helt, vilket riskerar att halla tillba-
ka omstallningen inom energisektorn. For
att tvinga bankerna att skdrpa sina riktlin-
jer och mal pa klimatomradet behdvs star-
kare politiska styrmedel. Finansbranschen
behover tydliga spelregler som staller
samma krav pa alla aktorer och driver
deras arbete framat i en hallbar riktning.



Rekommendationer

I'sin roll som viktiga samhallsinstitutioner
ar det av avgorande betydelse att bankerna
lagger om vaxeln sa att energisektorn kan
stalla om och bidra till Parisavtalets mal.
For att bygga pa den forsiktigt positiva for-
andring som denna granskning visar har
skett, rekommenderar organisationerna
bakom den har rapporten bankerna att:

* Snabba pautfasningen av investe-
ringar och utlaning till fossil energi.

+  Sattaupp méatbara mal for att 6ka
investeringar och utldning i hallbar
energi.

+ Antavetenskapligt baserade kli-
matmal for hela den finansiella
verksamheten ilinje med Paris-
avtalets mal.

+ Undersoka alternativa investerings-
mojligheter om det &r brist pa fore-
tag inom hallbar energi pa borsen.
Skandias miljardinvestering i vind-
kraft ar ett bra exempel.

« Antatydligare stdllningstaganden
mot fossil energi som aven omfattar
befintliga foretagskunder.

« Strypanyutlaningen till kolbolag
samt till energibolag som har stor
andel fossil energi.

+ Finansieraoch investera endast i
undantagsfall i foretag med fossil
energiproduktion, och bara om de
har trovardiga och tidsbundna mal
for att fasa ut fossil energi inom nar-
tid. Mat och redovisa resultaten
oppet iforhallande till malen.

Den research som ligger bakom denna rap-
port har varit valdigt kravande och kost-
sam. Det ar ett exempel pa hur svart det ar
att fa fram information om bankernas fi-
nansiella verksamhet, sarskilt inom utla-

ning, men dven vad galler investeringar.
Det gor det svart for bankkunderna att gora
informerade val kring sitt val av bank och
sitt sparande. Darfér behovs politiska at-
garder fOr en storre transparens inom
bankvasendet. For att skynda pa férand-
ringen inom finanssektorn har organisa-
tionerna bakom rapporten féljande rekom-
mendationer till politiker:

+  Moderniserabanksekretessen. Ge
Finansinspektionen i uppdrag att
utreda och foreskriva hur bankerna
skaredovisa information om vilka
foretag de lanar ut pengar till

« Stall krav pa att finansaktorer maste
redovisa alla sina investeringar i en
sammanhallen redovisning

« Stall krav pa att klimatrisker ska
ingaibankens befintliga riskhante-
ring och att en person ilednings-
gruppen utses som ansvarig for att
rapportera klimatrisker till styrelsen.

« Stall krav pa att alla finansaktorer
skaredovisa klimatrisker och kli-
matdata om den finansiella verk-
sambheten, i enlighet med riktlinjer-
na Task Force on Climate-related
Financial Disclosures (TCFD)

« Stall krav pa att finansiella aktorer
redovisar sparprodukters klimatav-
tryck, dar bade direkta och indirek-
ta utslapp (scope 1-3)° omfattas och
satts i relation till vetenskapligt
baserade klimatmal

9. Anvands vid foretags redovisning av klimatpaverkan, dar scope 1 = egna direkta utslapp, scope 2=utslapp fran inkopt

energi och scope 3=indirekta utslapp i leverantorskedjan.
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Den har rapporten granskar de sju storsta bankernas investeringar
och utldning inom energisektorn under 2016 och 2017, det vill sédga
aren narmast efter att Parisavtalet sl6ts. Syftet har varit att se om
avtalet paverkat inriktningen pa bankernas investeringar och utlaning
inom energisektorn och resultatet jamfors darfor d&ven med en tidigare
motsvarande granskning av aren 2009-2014. Granskningen omfattar
bankernas investeringar i form av aktier och obligationer, samt deras
nyutlaning och garantier till bolag inom energisektorn.

Rapporten visar att de svenska storbankerna fortsatter att framja

den fossila energisektorn dven efter Parisavtalet. | genomsnitt har 64
procent av bankernas investeringar och utlaning till energisektorn gatt
till fossil energi under perioden 2016-2017. Det &r ndstan dubbelt sa
mycket som det finansiella flodet till hallbar energi.
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