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Svenska investeringar och finansiering av kritiska
mineraler

Om granskningen

Granskningen bygger pa den internationella rapporten Financing critical minerals but
failing critical safeguards fran Fair Finance International och Oxfam, som kartlagger EU:s
storsta investerare och finansiarer av utvinningen av kritiska mineraler. Rapporten
beskriver hallbarhetsriskerna inom utvinningen och innehaller fyra fallstudier fran Peru,
Brasilien, Mogambique och DR Kongo som har kopplingar till europeiska finansaktorer.

Sammanstallningen av svenska bankers och pensionsfonders resultat bygger pa
underliggande data fran den internationella rapporten.

Bakgrund

Klimatomstallningen kommer att 6ka efterfragan pa metaller och mineraler, sarskilt nar
fossila branslen fasas ut inom transport- och industrisektorerna.’ Hur stor denna
efterfragan blir beror pa de vagval vi gor.2 Eftersom gruvdrift medfor allvarliga och ofta
irreversibla miljo- och halsorisker, ar det avgoérande att omstéallningen sker pa ett satt
som minimerar behovet av nyutvinning.

Gruvdrift innebar ofta stor miljopaverkan i form av markforandringar, forlust av biologisk
mangfald, vaxthusgasutslapp och luft- och vattenfororeningar — men effekterna varierar
beroende pa gruvans typ, plats och miljoatgarder. Socialt leder gruvprojekt ibland till
konflikter, tvangsforflyttningar och undermaliga arbetsvillkor.® Sarskilt utsatta ar urfolk,

TInternational Energy Agency IEA, 2021 "The role of critical minerals in clean energy transitions. World
Energy Outlook Special Report.

2 Naturskyddsforeningen, 2015: Vagval i klimatomstaliningen — avgorande for efterfragan pa metaller
och mineral.

3 Berthet, E., Lavalley, J., Anquetil-Deck, C., Ballesteros, F., Stadler, K., Soytas, U., Hauschild, M. och
Laurent, A., 2024. Assessing the social and environmental impacts of critical mineral supply-chains for
the energy transition in Europe. Global Environmental Change 86 och Sovacool, B., Hook, A.,
Martiskainen, M., Brock, A., Turnheim, B., 2020: The decarbonization divide: Contextualizing landscapes
of low-carbon exploitation and toxicity in Africa. Global Environmental Change 60.
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vars traditionella markomraden ofta exploateras utan tillracklig konsultation eller
respekt for deras rattigheter, vilket hotar bade deras forsorjning, livsmiljo och kultur.*

Finansaktorer spelar en avgdrande rolli klimatomstéallningen som agare och finansiarer
till bade utbudssidan (gruvutvinningen) och efterfragesidan (fornybar energi, gron teknik
och andra branscher). Darfér har banker, pensionsfonder och andra investerare ett
ansvar att sakerstalla att deras kapital inte bidrar till miljoforstoring, krdnkningar av
manskliga rattigheter eller ohallbar resursanvandning. Samtidigt kan de framja ett
minskat behov av nyutvinning genom att investera i cirkulara floden och infrastruktur
som minskar behovet av kritiska mineraler (till exempel kollektivtrafik).

Urval av kritiska mineraler

Det finns ingen global enhetlig definition av vilka mineraler som ar kritiska for
klimatomstallningen. FN:s miljoprogram (UNEP) definierar dem som mineraler som ar
nodvandiga for att bygga, producera och lagra férnybar energi. UNEP utgar vanligtvis fran
en sammanslagen lista med 26 mineraler, baserad pa underlag fran Internationella
energiradet (IEA) och branschorganisationen Eurométaux.® Den internationella
rapporten bygger pa denna lista och fokuserar pa fem kritiska mineraler: kobolt, koppar,
grafit, litium och nickel. | var granskning av svenska banker och pensionsfonder har vi
valt att aven inkludera aluminium och magnesium, med hanvisning till att de ingar i EU:s
lista Over kritiska ramaterial for den grona omstallningen,® samt zink som ar med pa flera
listor dver kritiska mineraler.

Svenska bankers och pensionsfonders finansiella stod

Svenska banker och pensionsfonder har totalt 33,7 miljarder kronor investerade i
utvinningen av kritiska mineraler. Pengarna gar till totalt 58 gruvbolag runt om i varlden
genom agande av bolagens aktier och obligationer samt utlaning till foretagen. Klart
storst belopp har Nordea investerat och lanat ut med 7,1 miljarder, darefter Swedbank
och SEB med totalt 4,6 respektive 3,8 miljarder (se figur 1).”

Investeringar i bolagens aktier och obligationer utgor 75 procent av totalbeloppet.
Resterande 25 procent ar lan till foretagen. Investeringarna galler per november 2024
och lanen omfattar nya lan till bolagen under de senaste fem aren (2020 - 2024).

4International Energy Agency, 2023: Sustainable and Responsible Critical Mineral Supply Chains.

S UNEP, 2024, Critical Transitions. Circularity, equity, and responsibility in the quest for energy transition
minerals. Working Paper

6 SGU — Kritiska ravaror

7 Beloppen avser finansaktorernas specifika finansiella fléden till utvinning och raffinering av respektive
mineral. Om ett bolag exempelvis far halften av sina intékter fran utvinning av koppar sa raknas halften av
bankens investering ga till den verksamheten. Lds mer om metoden i internationella rapporten pa sid 47.
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Svenska investeringar och lan till kritiska mineraler

(miljarder kronor, nov 2024)
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Figur 1. Svenska investeringar och lan till kritiska mineraler

Investeringar per land

Den svenskfinansierade utvinningen
skeritotalt 17 lander pa alla
varldens kontinenter utom Arktis.
Storst belopp géar till utvinning i
Sverige, Brasilien och Chile (se figur
2). Utvinning i lLdg-och
medelinkomstlander star for drygt
halften (53%) av totalbeloppet dar
mest gar till Brasilien, Chile, Peru,
Mongoliet och Indonesien.
Utvinning i héginkomstlanderna
Australien, Sverige, Finland, USA
och Kanada utgor resterande delen
(47%) av beloppet.

Figur 2. Svenska investeringar
och an till utvinning av kritiska
mineraler per land

Svenska investeringar och Lan till utvinning
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Beskrivning av den svensk-stodda utvinningen i nagra lander:

e Sverige: huvuddelen ar investeringar och lan till Boliden som framfor allt utvinner
koppar men aven nickel och zink.

e Brasilien: 6ver 90 procent gar till Norsk Hydro som utvinner aluminium i landet och
resten av beloppet till en handfull andra gruvbolag (Rio Tinto, Lundin Mining, Alcoa,
Glencore, Vale, Anglo American) som utvinner aluminium, koppar och zink.

e Chile: ett tiotal bolag (BHP, Teck Resources, Lundin Mining, Anglo American mfl)
som utvinner koppar samt tre bolag (Albemarle, Sociedad Quimica y Minera de Chile
(SQM), Tianqi Lithium) som utvinner litium.

o Peru: ett tiotal bolag (Grupo Mexico, BHP, Glencore, Freeport McMoran mfl) som
framforallt utvinner koppar men aven nickel, kobolt och zink.

e Indonesien: sju bolag (Freeport McMoran, China Honggiao Group, Eramet mfl) som
utvinner koppar, nickel, aluminium och kobolt.

e DR Kongo: atta bolag (China Molybdenum, Zhejiang Huayou Cobalt, China Railway
Group (CREC), Ivanhoe Mines, Glencore mfl) framfor allt fran Kina som utvinner
kobolt, koppar och zink.

Investeringar per mineral

Klart storst belopp gar till utvinningen av koppar och aluminium som tillsammans utgor
mer an tre fjardedelar av totalen (se figur 3). Resterande utgors av Zink, Litium, Nickel
och Kobolt. Utvinning av mangan ar knappt féorekommande med bara en tiondels
procent och grafit inget alls.

Over halften av de svenska Svenska investeringar per kritisk mineral

investeringarna i koppar gar till
bolagen Boliden, Freeport-
McMoran, Teck Resources och
BHP som framfor allt utvinner
metallen i Sverige, Chile, Kanada
och Indonesien. Litium utvinns
framfor allt i Australien, Chile och
USA via investeringar i bolagen
Pilbara Minerals, Sociedad
Quimica y Minera de Chile och
Albemarle. Investeringar i kobolt
gar framfor allt till utvinning i
Kanada och DR Kongo via bolagen
Wheaton Precious Metals,
Glencore och Vale.
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Figur 3. Svenska investeringar per mineral



Svenska finansiella kopplingar till fallstudierna i rapporten
1. Kamoa-Kakula Copper Mine i DR Kongo

Koppargruvan Kamoa-Kakula anklagas for att orsaka stora miljoproblem och paverka
lokalsamhallen negativt genom att fororena vattendrag och ha tagit mark fran
narliggande samhallen utan att ge skalig kompensation. Det har lett till sociala
spanningar och rattsliga processer. For mer information om problemen vid gruvan se
internationella rapporten pa sid 34.

Elva banker och pensionsfonder investerar totalt 402 miljoner kronor i de tva bolagen
som ar huvudagare till gruvan: kanadensiska gruvbolaget lvanhoe Mines och kinesiska
gruvjatten Zijin Mining (se figur 4).

Huvuddelen av de svenska investeringarna gar till Ivanhoe Mines med totalt 324 miljoner
kronor. Resterande 78 miljoner kronor &r i Zijin Mining och SEB star for hela beloppet.

De atta aktorer som investerar mest i bolagen gor det genom gréna fonder. SEB, Sjunde
AP-fonden, SPP/Storebrand Sverige och Lansforsakringar investerar genom sina
”ljusgrona” fonder (artikel 8) som ska framja hallbarhet enligt EU:s standard SFDR
(Forordning om hallbarhetsrelaterade upplysningar). Handelsbanken och Danske Bank
investerar dven genom "morkgrona” fonder (artikel 9) som ska ha hallbarhet som mal.
EU:s standard ar inte tillamplig pa Folksam och KPA men bada beskriver att deras
investeringar ska framja hallbarhet, vilket ar i linje med EU:s ljusgrona standard.

Manga investerare har svartlistat
Zijin Mining pa grund av bolagets

koppling till miljéforstéring och Svenska investeringar Ilvanhoe Mines

krankningar av manskliga och/eller Zijin Mining

rattigheter. Svenska aktérer som (mkr, 2025)

har svartlistat bolaget ar Forsta till SEB 88
Fjarde AP-fonderna, Nordea,

Skandia och SPP/Storebrand Sjunde AP-fonden 75
Sverige. Aven ett tjugotal andra SPP/Storebrand Sverige 74
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Figur 4. Svenska investeringar i Ivanhoe
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2. Antapaccay Mine i Peru

Koppargruva i Peru som under de senaste 20 aren varit foremal for anklagelser om
fororeningar av vatten och luft med negativa konsekvenser for lokalsamhallen och
urfolk. Bristande samrad med berdrda samhallen har lett till rattsprocesser, sociala
konflikter och blockader av gruvan. For mer information om problemen vid gruvan se
den internationella rapporten pa sid 43.

Sjunde AP-fonden ar den enda svenska aktér som har investeringar i schweiziska
gruvbolaget Glencore som ager gruvan. Totalt investerar fonden 529 miljoner kronor i
bolaget. Fonden ar en sa kallad ljusgron fond som séager sig framja hallbarhet i sina
investeringar.

Totalt 50 internationella investerare har hittills svartlistat Glencore pa grund av bolagets
koppling till miljoforstoring, krankningar av manskliga rattigheter eller andra
hallbarhetsproblem. De svenska aktorer som svartlistat bolaget ar Folksam, KPA,
Nordea, SPP/Storebrand Sverige och Skandia.

3. Ovriga fallstudier i rapporten

Det finns inga svenska finansiella kopplingar till de tva andra fallstudierna i rapporten.

Rekommendationer till de svenska finansaktorerna

Finansiella institutioner har en viktig roll i att sdkerstalla att klimatomstallningen sker pa
ett hallbart och rattvist satt. Genom att framja investeringar som minskar behovet av
nyutvunna metaller och mineraler kan finansaktdrerna bidra till att minska beroendet av
nya gruvor. Samtidigt kravs att finansiella institutioner tar ett aktivt ansvar for
gruvverksamhet och kritiska mineraler som de ager och finansierar. Genom att stalla
tydliga krav pa transparens, respekt for manskliga rattigheter, miljoskydd och social
rattvisa kan de paverka bade foretag och beslutsfattare i riktning mot langsiktig
hallbarhet. Pa sa satt kan finanssektorn bidra till att omstéallningen blir socialt och
miljomassigt hallbar.

Rekommendationer till finansaktorer:

1. Utveckla en hallbar strategi for kritiska mineraler

Ta fram en investeringsstrategi for kritiska mineraler som stodjer en rattvis och hallbar
klimatomstallning, med fokus pé att minska behovet av fler gruvor. Investeringarna bor
primart framja cirkulara floden genom atervinning och sekundéar utvinning. Strategin bor
sla fast behovet av minskad konsumtion i hoginkomstlander for att sakerstalla rattvis
tillgang till resurser i ldg- och medelinkomstlander.

2. Stark miljomassiga och sociala krav pa gruvféretag
Stall tydliga miljomassiga och sociala krav pa gruvforetag for att minska deras negativa



effekter, bland annat krav pa hantering av luft- och vattenkvalitet, fritt och informerat
samtycke (FPIC) fran urfolk och lokalsamhallen, ansvarsfull avfallshantering, planer for
aterstallning av gruvomraden, levnadslon for arbetare, konsekvensbedémningar med
genusperspektiv samt nolltolerans mot kdnsbaserad diskriminering och vald. Folj upp
kontinuerligt och agera om kraven inte efterlevs.

3. Svartlista gruvforetag som inte uppfyller kraven

Svartlista gruvforetag som inte tar tillrackligt ansvar och publicera namnen pa
exkluderade foretag dppet. Svartlistning ar ett normbildande verktyg som signalerar vilka
foretag och verksamheter som inte far tillgang till kapital och driver ddrmed sektorn mot
Okad rattvisa, transparens och hallbarhet.

4. Skydda och stiark manniskoratts- och miljéforsvarare

Sla fast den viktiga roll som méanniskoratts- och miljoférsvarare spelar och vikten av att
skydda dem fran hot, vald och trakasserier. Utvardera risker kopplade till
gruvverksamhetens kontext, krav nolltolerans mot dvergrepp och framja ett ppet
civilsamhalle.

5. Sakerstall uppréttelse for drabbade

Sakerstall att manniskor som drabbats negativt av utvinningsverksamhet far upprattelse
i enlighet med FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter. Det
innebar att bade finansaktorer och foretag ska ha oberoende klagomekanismer samt
folja upp och rapportera om mekanismernas effektivitet.

6. Redovisa arbetet 6ppet

Stall krav pa gruvforetagen att redovisa sitt hallbarhetsarbete 6ppet och redovisa de
egna paverkansaktiviteterna gentemot gruvféretagen, inklusive krav, mal och status.
Transparens starker ansvarstagandet hos bade finansiella aktorer och foretag.

7. H6j hallbarhetskraven pa grona fonder

Se till att hallbarhetskriterierna och investeringsprocesserna ar tillrackliga for att
motsvara spararnas forvantningar pa grona produkter. Agera ocksa for att paverka EU:s
regelverk sa att det stéller tillrackliga krav pa hallbarhet hos fonder som far
marknadsforas med grona loften.



