18 maj 2020

Om granskningen "fossilfria vinster”

Bakgrund

Att finanssektorn flyttar pengarna i hallbar riktning ar helt centralt for att begransa den
globala temperaturdokningen i enlighet med Parisavtalets 1,5-gradersmal. Parisavtalet
betonar att for att undvika katastrofala klimatférandringar behover alla finansiella floden
goras forenliga med en vag mot laga utslapp av vaxthusgaser och en klimatmassigt
motstandskraftig utveckling.'

Utover att fossila investeringar underminerar de globala anstrangningarna for att hejda
klimatférandringarna sa innebar de daven betydande finansiella risker eftersom bolagens
tillgangar riskerar att bli vardel6sa, s.k. “strandade tillgdngar”, nar de inte kan nyttjas langre
i framtiden.? Anledningen till detta &r en 6kad energieffektivitet, en mer effektiv
klimatpolitik och att institutionella investerare borjar fokusera pa hallbarhet men framforallt
teknologi- och prisutveckling inom férnybar energi. Dessa krafter forstarker och samspelar
med varandra och bryter vart beroende av fossila branslen.

Om granskningen

Under 2019 beslutade SPP, Handelsbanken® och Férsta AP-fonden (AP1) att sluta investera i
fossilbolag, det vill saga verksamheter relaterade till kol, olja och gas. Vi har raknat ut hur
mycket de tjdnat hittills i ar pa att flytta investeringarna fran fossilbolag till icke-fossila
bolag. Vi har ocksa raknat ut hur mycket Sjunde AP-fonden (AP7) har forlorat pa att fortsatta
investera i fossilbolag under samma period, en fond dar fyra miljoner svenskar har sina
premiepensionspengar.

Sa har stora innehav i fossilbolag salde de tre finansaktérerna efter beslutet att sluta
investera i fossilbolag, enligt uppgifter fran dem sjalva:

e SPP 8,7 miljarder kronor (per 31 dec 2019)
e Handelsbanken 5,4 miljarder kronor (per 31 dec 2019)
e AP1 4,5 miljarder kronor (jan-feb 2020)

Samtidigt hade AP7 vid arsskiftet 20,2 miljarder kronor i 83 av de 200 storsta fossilbolagen.*

For att uppskatta hur mycket innehaven hade varit varda om de fortsatt att investeras i
fossilbolag har vi anvant ett globalt fossilt borsindex (MSCI World Energy Index®) som proxy.
For att uppskatta utvecklingen hos icke-fossila bolag har vi anvant ett globalt fossilfritt
varldsindex (MSCI World ex Fossil Fuels). Alla fyra finansaktorerna investerar globalt men
med tyngdpunkt pa utvecklade marknader, vilket dessa index avspeglar.

! https://unfccc.int/files/essential background/convention/application/pdf/english paris agreement.pdf
2 Beréakningar fran 2015 visade att for att begransa uppvarmningen till val under 2 grader, i enlighet med
Parisavtalet, maste mer &n 80 procent av de kdnda fossila branslereserverna (som till stor del &gs, utvinns och
bearbetas av fossilbolag) stanna i marken. Andelen ar &nnu stérre om temperaturékningen ska be-gransas till 1,5
grader.

Galler alla fonder utom Norge-fonder.
4 Avser investeringar i varldens 200 storsta bolag med storst fossila reserver av olja, gas och kol enligt Carbon
Underground 200 https://fossilfreefunds.org/carbon-underground-200/
® Detta tacker olja och gas upstream, midstream och downstream pa utvecklade marknader.




Resultat

Under forsta kvartalet 2020 gick det fossila borsindexet ner mer @n dubbelt sa mycket som
det fossilfria indexet. Det fossila indexet gick ned 45% medan det fossilfria indexet gick ner
18%. Det innebér att SPP, Handelsbanken och AP1° totalt har undvikit uppskattningsvis 4,7
miljarder kronor i forluster under forsta kvartalet pa att ha salt sina fossila innehav.
Samtidigt har AP7 férlorat 6,9 miljarder’ pa att behalla dem.

Uppskattad vinst/forlust fran forvaltarnas olika
fossilpolicyer under forsta kvartalet 2020 (mdr sek)
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Ser man till en langre tidsperiod ar samma trend tydlig. De senaste tio aren har investeringar
i fossilbolag utvecklats betydligt sdimre @n 6vriga borsen: det fossila indexet (MSCI World
Energy Index) har gatt ner 48% medan det breda varldsindexet (MSCI World Index) har gatt
upp 66%.
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Graf: Utvecklingen av MSCI World Energy Index (bld) och MSCI World Index (lila) de
senaste tio aren (1 apr 2010 - 1 apr 2020). Kalla Investing.com

® Resultatet fér AP 1 beraknas endast fér mars manad eftersom de salde sina innehav forst under jan-
feb 2020.

” Fondens havstang pa normalt 25% som forstarker upp- och nedgangar har tagits med i
beradkningarna. Om indexet som fonden foljer stiger med 1% sa stiger fonden med 1,25%.
https://lwww.ap7.se/sa-arbetar-vi/aktieplaceringar/



Fragor och svar

e Ardetinte en vildigt kort tidsperiod ni har riknat p4, olika sektorer gar ju olika bra
pa borsen under olika perioder? Sjalva berdkningen ar gjord under en ganska kort
tidsperiod eftersom det var sa pass nyligen som de forsta svenska finansaktérerna
beslutade att flytta pengarna ur fossilbranschen. Granskningen visar hur mycket de
tjdanat hittills pa detta beslut. Men den negativa utvecklingen for fossilbolag under
forsta kvartalet ligger ocksa i linje med den langsiktiga trenden. Fossilbranschen har
utvecklats betydligt simre an 6vriga branscher det senaste decenniet. Sa om
finansaktoérerna hade flyttat pengarna fran fossilbranschen for flera ar sen hade de
tjdnat annu mer pa beslutet.

e Ardetinte bittre att forsoka paverka fossilbolagen som &gare in att silja sina
aktier? En stor del av fossilbranschen utgors av foretag som ar specialiserade pa
fossil energi och kommer att vara svara att stdlla om, inte minst har de flesta bolag
visat ett lagt intresse for att fasa ut den fossila verksamheten. Det finns saklart
undantag och vissa bolag har stérre maéjlighet att stdlla om an andra. Men i dagslaget
handlar det just om undantag och darfér bor utgangspunkten vara att ta bort alla
investeringar i foretag som inte har antagit vetenskapsbaserade omstallningsplaner
som ar i linje med Parisavtalet.



